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Correction des marchés boursiers

Situation générale
Les principaux marchés boursiers ont corrigé sur la 
semaine écoulée en raison principalement de craintes 
de hausses de taux et de déception potentielle sur 
les résultats des entreprises, avec en toile de fond la 
situation Covid-19 avec la diffusion du variant Omicron. 
Les baisses ont surtout affecté les valeurs industrielles 
et technologiques. Les marchés émergents ont affiché 
par contre une performance positive, avec +2.5% pour 
l’indice, stimulées par le dollar plus faible. Les valeurs 
pétrolières continuent leur progression positive en ce 
début de semaine, le ministre de l’énergie saoudien a dit 
ne pas être préoccupé par le niveau des cours du pétrole 
brut. 

Les pressions inflationnistes ont pris plus d’ampleur et de 
profondeur qu’initialement prévu, avec plus de la moitié 
des catégories composantes montrant une hausse de 
prix supérieure à 5% sur un an. L’inflation globale pourrait 
donc rester longtemps supérieure à 2% (cible de la Fed), 
ce qui complique les choses pour la Réserve fédérale 
américaine. Après les données record de décembre 
sur les prix à la consommation et à la production, cette 
dernière semble prête à relever le taux d’intervention 
trois fois en 2022, dès que le programme d’acquisition 
d’obligations sera terminé. Mais d’aucuns anticipent plus 
de hausses ce qui inquiète les investisseurs. 

Les pressions inf lationnistes ont pris plus d’ampleur 
et de profondeur qu’initialement prévu.

Premières à lancer la saison des résultats trimestriels, les 
grandes banques américaines ont produit des chiffres 
supérieurs aux consensus mais mitigés. Wells Fargo 
a vu un bond de 85% de ses bénéfices en raison de 
l’augmentation de la demande de prêts. JP Morgan et 
Citigroup ont enregistré respectivement une chute de 
26% et 14% du bénéfice car les revenus du négoce ont 
faibli. Quant au colosse de gestion d’actifs Blackrock, il a 
vu ses actifs en cours exploser de 15% vers de nouveaux 
sommets et franchir les 10’000 milliards de dollars.

Les grandes banques américaines ont produit des 
chiffres supérieurs aux consensus mais mitigés.

Le PIB chinois pour le quatrième trimestre 2021 était 
supérieur aux attentes en progression de 4% sur un an, 
mais a montré un ralentissement par rapport au trimestre 
précédent. La production industrielle a augmenté de 9.6% 
sur un an mais la consommation et l’immobilier faiblissent.  
L’économie chinoise subit actuellement une triple pression 
qui provient à la fois d’un choc sur l’offre, de la contraction 
de la demande et des problèmes liés au surendettement 
de certaines sociétés immobilières. La banque centrale 
chinoise est par conséquent venue en soutien avec en 
particulier une baisse de 10 points de base du taux des 
prêts à un an, porté à 2.84%. L’objectif est notamment de 
limiter le coût des emprunts pour encourager le crédit aux 
ménages.

Swiss Market Index (SMI)
 

L’indice SMI entre dans une phase de 
correction avec un premier support à 
12’300 points.
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Indice Nasdaq, une autre vision de la réalité

Le marché des actions a connu une belle année en 2021, les indices 
ont même atteint à plusieurs reprises des records. Cependant, la réalité 
est trompeuse. Si nous observons sous la surface, l’histoire n’est pas 
la même pour tout le monde. Une dispersion massive existe dans le 
marché. 

Sur les 3’664 titres du Nasdaq, seules les dix premières valeurs qui le 
composent exercent une réelle influence sur sa performance. Ainsi, 
l’indice doit sa performance 2021, de 22%, principalement aux valeurs 
comme Google (65%), Microsoft (52%), Apple (35%) ou Nvidia (125%). 

Si nous prenons en compte les actions du Nasdaq ayant une 
performance sur toute l’année (2’807 titres), 50% d’entre elles ont 
enregistré une performance négative, dont un tiers inférieure à -20% 
et un cinquième en dessous de -50%. Cela démontre à quel point la performance des indices est biaisée et ne reflète pas la 
réalité du marché. 

En Suisse, la constatation est la même, où la performance du SMI est tributaire de celle des trois grandes valeurs qui sont 
Roche, Nestlé et Novartis. Pour les indices américains, ce sont les fameux GAFAM qui dictent la tendance. 

Il est donc important, de ne pas se laisser aveugler par la performance des indices et être conscient de ce qui se passe en-
dessous de la surface, car les sociétés ne subissent pas toutes le même sort. Les gérants de fonds doivent aligner dextérité 
et prudence dans leur sélection de titres s’ils ne veulent pas sous-performer leur benchmark.
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Ce document, purement informatif, se base sur des informations récoltées auprès de sources considérées comme fiables et à jour, sans garantie d’exactitude ou d’exhaustivité. Les marchés et produits financiers sont 
par nature sujets à des risques de pertes importants qui peuvent s’avérer incompatibles avec la tolérance au risque du lecteur. Les performances passées reflétées cas échéant dans ce document ne sont pas des 
indicateurs de résultats pour le futur. Ce document ne constitue pas un conseil ou une offre d’achat ou de vente de titres ou de quelque produit financier que ce soit à l’intention du lecteur et n’engage ainsi en aucun cas la 
responsabilité de la Banque. La Banque se réserve le cas échéant le droit de s’écarter des avis exprimés dans ce document, notamment dans le cadre de la gestion des mandats de ses clients et de la gestion de certains 
placements collectifs. La Banque est une banque suisse soumise à la surveillance et à la réglementation de l’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). Elle n’est ni au bénéfice d’une autorisation, 
ni surveillée par un régulateur étranger. Par conséquent, la diffusion de ce document hors de Suisse, comme la vente de certains produits à des investisseurs résidents ou domiciliés hors de Suisse, peuvent être soumis 
à des restrictions ou à d’éventuelles interdictions en vertu de lois étrangères. Il incombe au lecteur de se renseigner quant à son statut à cet égard et de respecter les lois et règlements qui le concernent. Nous vous 
conseillons de consulter des conseillers professionnels qualifiés notamment en matière juridique, financière et fiscale pour déterminer votre position par rapport au contenu de la présente publication.

Banque Bonhôte & Cie SA – Neuchâtel, Berne, Bienne, Genève, Lausanne, Soleure, Zurich

Banque Bonhôte & Cie SA - 2, quai Ostervald, 2001 Neuchâtel / Suisse - T. +41 32 722 10 00 / contact@bonhote.ch

facebook.com/
banquebonhote

linkedin.com/ 
company/bonhote

twitter.com/
alexnvincent

instagram.com/
banquebonhote

youtube.com/
banquebonhote1815

L’essentiel en bref

USD/CHF EUR/CHF SMI EURO 
STOXX 50 DAX 30 CAC 40 FTSE 100 S&P 500 NASDAQ NIKKEI

MSCI 
Emerging 
Markets

Dernier  0.91  1.04  12'525.63  4'272.19  15'883.24  7'143.00  7'542.95  4'662.85  14'893.75  28'124.28  1'257.46 

Tendance 3 3 2 3 3 3 1 2 2 2 1

%YTD 0.20% 0.60% -2.72% -0.61% -0.01% -0.14% 2.15% -2.17% -4.80% -2.32% 2.07%

(valeurs du vendredi précédant la publication)
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Statistiques sur l’indice du Nasdaq
Perf. 2021 TR (USD) 22.21%

Nb de titres 3’664

Nb de titres avec 
perf. année complète

2’807

Perf. < 0 50%

Perf. < -20% 36%

Perf. < -50% 18%


